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As marcas de moda rapida, as empresas com combustiveis fésseis e os fabricantes SUV estéo
presentes vaidebet policia federal fundos "sustentaveis" regulamentado pela UE que divulgam
suas credenciais éticamente nos seus nomes. Os parceiros Guardian podem revelar BR R$ 18
bilhdes ( 14bn) dos investimentos destinados aos 200 maiores poluidores ”.

Os investidores detém mais do que R$ 87 bilhdes ( 68bn) vaidebet policia federal fundos
divulgados sob se¢des ambientais e sociais da

As regras de financiamento sustentavel da UE, incluindo alguns dos maiores emissores do gas
gue aquece o planeta e uma andlise das informacdes obtidas no ultimo trimestre 2024 mostra.
Cerca um quinto

Os investimentos vém de fundos que também se comercializam usando termos ecoldgicos.

Os ativistas pediram regras mais rigidas sobre rotulagem, argumentando que o sistema atual
confunde os investidores e significa pessoas comuns involuntariamente contribuem para a
degradacdo climética.

"Os poupadores de pensdes e 0 publico vaidebet policia federal geral estdo sendo enganados
qguando se trata das financas sustentaveis", disse Lara Cuvelier, ativista do investimento
sustentavel na Reclaim Finance.

A investigacéo, liderada pela Voxeurop vaidebet policia federal parceria com o Guardian e outros
parceiros da midia ”, identificou os 25 maiores poluidores de cada um dos oito setores mais
intensivos no uso do carbono.

A maior parte dos investimentos nos 200 maiores poluidores veio de fundos classificados no
artigo 8, que promove objetivos ambientais ou sociais e mais BR R$ 2 bilhdes vieram desses
recursos.

Os regulamentos ndo foram projetados para fins de marketing, mas as classificacdes séo
frequentemente usadas como uma demonstracao das credenciais ambientais do produto
financeiro. Este més a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e Mercados (ESMA) pediu
reformas abrangente no sistema que combatem o brangueamento verde ndia

"O status como 'artigo 8' ou produtos do artigo 9 tem sido usado desde o inicio no material de
marketing, com rotulos da qualidade para a sustentabilidade e consegentemente apresentando
riscos ecolégicos", disseram os cédes. Eles pediram categorias mais simples que sejam claras
aos investidores".

A andlise constatou que BR R$ 11,7 bilhdes vaidebet policia federal investimentos nos maiores
poluidores vieram de fundos cujo nome incluia "ESG" - ambiental, social e governanca —
enquanto UR$ 1,1 bilhdo veio dos recursos cujos nomes incluiam palavras especificas do clima
como “limpo”, "transi¢cao” liquido zero“e ‘Paris’.

Os dois ultimos termos referem-se ao acordo climatico de Paris que os lideres mundiais
assinaram vaidebet policia federal 2024 para tentar impedir o planeta do aquecimento 1.5C
(2,7F) acima dos niveis pré industriais até final deste século — uma tarefa com a reducgéo da
poluicdo rapida e atingir zero emissodes liquidas por 2050. Apesar disso 10 principais beneficiarios
das verbas verdes regulada pela UE incluem empresas petroliferaesque perfuram mais petréleoe
montadora vendendo veiculos cada vez maiores - concluiu esta analise:

"Os maiores portfélios verdes da Europa sdo apenas as mesmas empresas suja, reembaladas
como sustentaveis”, disse Xavier Sol.

"Precisamos de capital privado para acelerar a transicao verde vaidebet policia federal vez disso
impedi-la", acrescentou. “Apenas o0s investimentos destinados as atividades verdes devem
receber um rétulo sustentavel”.

A ESMA adotou um conjunto atualizado de diretrizes no més passado que proibe fundos com
investimentos significativos vaidebet policia federal combustiveis fosseis da comercializacédo
como verde. As regras, as quais entrardo Em vigor ainda este ano nao sao juridicamente
vinculativas e os reguladores nacionais podem optar por ignora-los (ver abaixo).

Cuvelier disse que os reguladores até agora s6 mostraram aos investidores a cenoura, € ndo o
bastdo. "Estamos vendo hoje vaidebet policia federal dia como isso é insuficiente", ela diz
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A analise também descobriu que um quarto dos investimentos vaidebet policia federal grandes
poluidores veio de apenas 10 gestores. Varios deles disseram cumprir o quadro regulamentar da
UE e atualizariam as politicas se mudassem, desafiando a alegacdo segundo 0s quais seus
investimento estavam conflitantes com metas climaticas

Amundi disse: "A transicio energética s6 acontecera se todos os atores econdémicos mudarem.
Por isso, a Mundi tem o dever de apoiar e incentivar as transformacdes vaidebet policia federal
todas empresas ou setores."

Intesa Sanpaolo disse: “Os investimentos vaidebet policia federal setores de alto carbono nao
entram no conflito com os objetivos da transparéncia nos investimento sustentaveis, ou o acordo
Paris que promove uma transi¢cdo para a economia hipocarbénica”.

Fidelity disse: "Como administradores ativos do capital, acreditamos que promover a mudanca
através de uma abordagem positiva ao invés da politica (ou o investimento) € um dos meios mais
eficazes para influenciar positivamente os comportamentos corporativos”.

Os especialistas estao divididos sobre os beneficios da exclusédo de grandes poluidores dos
fundos investimentos. Ativistas argumentaram que a alienacdo das empresas combustiveis
fosseis reduz seus precos e dificulta 0 empréstimo para novos projetos - pressionando-os a ir
verde mais rapido, outros alertaram as consequéncias financeiras sdo pequenas —
particularmente por companhias lucrativas do setor petrolifero ou gasoéleo ndo precisam emitir
novas agodes vaidebet policia federal suas opera¢céese campanhas com desconto serdo muito
Uteis no desafio as "licencas sociais".

"A descarbonizacdo € uma tarefa tdo grande que o estabelecimento por si sé do pequeno 'nicho
verde' dos fundos sustentaveis contribuird muito pouco", disse Jan Fichtner, pesquisador
vaidebet policia federal financas da Universidade Witten/Herdecke. As regras europeias devem se
concentrar mais na definicdo das normas minimas crediveis e vinculativa para votacao proxy (por
procuragdo) ou compromissos privados --para 0s recursos sustentavel mas também
convencionais."

Este artigo faz parte de uma investigacéo coordenada pela Voxeurop e European Investigative
Collaborations com o apoio da bolsa Bertha Challenge. Stefano Valentine € um companheiro do
Desafio Bertha 2024
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